EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.
CNPJ/NIF;n0 43470 938/00001-65
: Lontpanhia Abartge
ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DR 'QEgr,ENtﬁRréTAs DA 32 EMISSAO DE
DEBENTURES DA EVEN COKTRUTORAE INCORPORADORA S.A. REALIZADA EM
*08 DE MAIO DE 2008

I. Data, Hora e Local: Aos 08 do més de maio de 2008, as 10:30 horas, na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Funchal, n.° 418, 299 e 30° andares, conjuntos
2901 e 3001, CEP 04551-060.

II. Presencas: Debenturistas detentores de 100% (cem por cento) das debéntures em
circulacio da 32 Emissdo de Debéntures simples, da espécie quirografaria, em série
Unica, da Even Construtora e Incorporadora S.A. ("Debéntures”, “32 Emissdo” e
“Emissora”); Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Agente
Fiducidrio”), representada pelo Sr. Gustavo Dezouzart T. Pinto; representantes da
Emissora, Carlos Eduardo Terepins e Hélio Baptista Novaes, conforme assinaturas
constantes ao final desta Ata.

III. Convocagio: Tendo em vista a presenca de debenturistas representando 100%
(cem por cento) das debéntures em circulagdo da 32 Emissdo de debéntures da
Emissora, conforme assinaturas apostas abaixo, ficam dispensadas as formalidades de
convocagdo, nos termos do artigo 124, § 49, ¢/c artigo 71 §2° da Lei n° 6.404/76.

IV. Ordem do Dia: (i) alteracdo do item 4.1.2.4 da Escritura Particular da 32 Emissdo
(“Escritura”), com respeito & Colocag&o e Plano de Distribuigdo; (ii) alteragdo do item 4.9,
com respeito & Remunerag8o das debéntures; (jii) alteragdo do item 4.11, com respeito a
Amortizacdo Extraordinéria; (iv) alteragdo do item 4.16, com respeito ao Local de
Pagamento; (v) alteragdo do item 4.17, com respeito a prorrogagdo dos prazos; (Vi)
alterac3o da alinea “p” do item 5.1, com respeito as ObrigagBes Adicionais da Emissora;
(vii) alteracdo das alineas “m”, sub-alineas “i", ii", i, Niv?, v e “vi”, "o” e “q” do item
6.5, com respeito aos Deveres e Atribuigdes do Agente Fiducidrio e; (viii) alteragdo do
item 9.1, com respeito as Notificagdes.

V. Abertura: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiduciario procedeu a
leitura da Ordem do Dia. Em seguida, foram eleitos, por unanimidade, o Sr. Silvio Alfredo
Frugoli para presidir os trabalhos e o Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto para
secretaria-lo. Passada a palavra ao representante da Emissora, este apresentou proposta
de alteracdo dos termos e condigdes das Debéntures da 32 Emissdo e a conseqUente
alteracdo da Escritura, celebrada em 30 de janeiro de 2008, conforme se segue:

Ite
Colocagao e Clausula IV
Plano de litem 4.1.2.4
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Distribuigao as Debéntures receberdo da Emissora, por meio do Coordenador, 0s
montantes ut/[/zadqrna Inkgrallza;ao de Debéntures no prazo a ser
/nd/cado ba.abunaoo de, //yc,tf da Oferta ("Andncio de Inicio”), que ndo
serd supenor a5 (‘dﬂco)' dids uteis, contados da data de publicagdo de
anuncfo informando sobre a n@o conclusdo da Oferta, deduzidos os
encar&o.s.e tr/bulps' p’ewdos corr/g/dos pela Remuneragdo (conforme
defi nzd«z m Yent, 4:9 ‘.aﬁalxa)‘ -ca/ca/ada pro rata temporis desde a data de
/ntegra//zagao até a data de restituicdo dos valores pela Emissora aos
investidores.”

Remuneragdo | Clausula IV “4.9. Remuneragado
Item 4.9
4.9.1. Rendimento

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 32 Emissdo fardo jus ao
seguinte rendimento, composto pela Atualizagdo (conforme definida no
item 4.9.2. abaixo) e pela Remuneragdo (conforme definido no item 4.9.4.
abaixo) (o "Rendimento”):

4.9.2. Atualizagdo

4.9.2.1 O valor nominal unitirio das debéntures serd atualizado pela
variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, desde a Data de Emisséo das Debéntures até a data do seu efetivo
pagamento, calculada de forma pro rata temporis por dias uteis
(“Atualizacdo”), sendo o produto da Atualizagdo da incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures automaticamente, segundo a seguinte
formula:

VNa=VNe x C
onde:

VNa  Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VWNe  Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures (valor remanescente apos a amortizacdo de
principal ou pagamento de atualizagdo monetdria das Debéntures),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

c Fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

N = [N ] NI,
C= =z ..
NI, NI, NI

onde.

NI = valor do numero indice do IPCA
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do més anterior ao més de injcio de atualizagdo;

tiith by

P [ ] [ ] L]
do més' de snicio

valor do numero indice do IPCA

e:awalltagéo;
e o % e 1.:. G valor do nimero indice do IPCA
do més;sapieqiterlte ad mas desiptio de atualizagdo;

NI, = valor do numero indice do IPCA
do més anterior ao més de atualizagdo utilizado até a data de aniversario
da debénture. Apds a data de aniversario, valor do numero indice do IPCA
do més de atualizagdo.

NI, valor do nimero indice do IPCA

”,

do més anterior ao més "n”;

dup numero de dias uteis da Ultima
data- base, sendo esta a data de aniversdrio em cada més, até a data de
atualizacéo ,limitado ao nimero total de dias uteis de vigéncia do indice
de pregos, sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = numero de dias uteis contidos
entre a Ultima e a proxima data de aniversario, sendo "dut" um ndmero
inteiro;

Considera-se como "més de atualizagdo” o compreendido entre duas
datas de aniversdrio consecutivas e "data de aniversdrio” todo dia 15
(quinze) de cada més. Caso o dia 15 (quinze) de cada més ndo seja dia
Uti|, prorroga-se a data para o 1° dia util subseqiente.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outrg
formalidade.

~ dup,,
Observagoes: NI Tu,
1) Os fatores resultantes da  expressdo NI -

s&o considerados com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

n-1

2) O produtdrio € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

4.9.2.2. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de
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Emissdo, serd utilizada, em sua substituigdo na apuragdo do fator "C’, 0
ultimo -numgrqqadw dvvalgbdo, precos em questdo L .. | -calculado
pro rala. tambar/s- por, ajas ute/s, ndo cabendo, p /&n Jzuando da
dlvu/bagam do ht]?ne/'o-/nd/ce devido, quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da E/p/ssora quanto pelos Debenturistas.

4.9. 43‘ /Vo? blpdtefe de./mpqsslb/{/uade de utilizagdo do IPCA, auséncia de
apuraldo €/ou d/vu/gagao do IPCA por periodo superior a 20 (vinte) dias,
ou, ainda, no caso de sua extingdo, serd utilizado o indice que for
divulgado em sua substituicdo, néo cabendo, porém, quando da
divulgagdo do numero-indice devido, quaisquer compensagdes

financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.9.2.4. Na hijpdtese de impossibilidade de utilizagdo do IPCA por
imposigéo legal, ou no caso de vedagéo legal de seu substituto para o
cdlculo da atualizacdo do Valor Nominal das Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd convocar assembléia geral de debenturistas, a ser
realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data
de publicagio do edital relativo @ primeira convocagdo, ou no prazo
méximo de 8 (oito) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital
relativo @ segunda convocagdo, se aplicavel, para definir, de comum
acordo com a Emissora, o parémetro a ser aplicado, o qual deverd conter
caracteristicas semelhantes & forma de atualizacdo ora estabelecida. Até a
deliberacdo desse pardmetro, e desde que ndo ocorra o vencimento de
qualquer obrigagdo pecunidrfa, hipotese na qual aplica-se o disposto na
cldusula 4.9.2.2. acima, serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas na presente Escritura, o Ultimo numero-
indice divulgado, calculado pro rata temporis por dias uteis.

4,9.2.5, Caso, durante a Assembléia Geral de Debenturistas, ndo haja
acordo sobre o novo pardmetro de atualizagdo monetdria entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 3/4 (trés quartos)
do total das Debéntures em Circula¢do (ainda que em decorréncia da falta
de quorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de
15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data da realizacdo da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
atualizado na forma do item 4.9.2.1 acima, acrescido da Remuneragéo,
conforme definida abaixo, devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo, utilizando-se o
mesmo mecanismo previsto nas cldusulas 4.9.2.1 e 4.9.2.2 acima,
acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo; ou

e
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(b) a Bmissprg 'dem:’rﬁ pfdpar #lovo cronograma de pagamento do Valor
Nomindl da.c Debentures, actésado da Remuneragdo, nos termos desta
Escritora e Em/ssé'd o qual ndo excederd o prazo de vencimento das
Debéntures. Nesta a/ternat/ya, durante o cronograma de pagamento das
Debmturas a ge/zod/c/dade da pagamento da Remuneragdo continuard
sendb aqt/eb eitabeleada'qﬂgﬂwmente, observado que, até o resgate
integral das Debentures, serd utilizada a atualizagdo monetaria definida
pelos debenturistas e apresentada & Emissora na referida Assembléia
Geral de Debenturistas, ficando desde jd estabelecido que serd vedada a
Emissora resgatar as Debéntures em outra data que ndo aquela
estabelecida no cronograma apresentado aos Debenturistas.

4.9.3. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizagéo

A Atualizacdo das Debéntures serd paga juntamente com o Valor Nominal
Unitdrio e na proporgdo do Valor nominal Unitério, conforme definido
acima, exclusivamente; i) nas datas de Amortizagdo das Debéntures, (i)
na Data de Vencimento e/ou (iii) por ocasido da Amortizagdo
Extraordindria, conforme a formula a seguir:

AT = AMT x (C-1)
onde:

AT = Atualizagdo relativa a cada uma das debéntures, calculada com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

AMT = Valor da parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario.

c = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, desde a Data de Emissdo
até a data de pagamento de cada parcela de amortizagéo.

4.9.4 Remuneragdo

As Debéntures renderdo juros correspondentes & 8,75% (oito inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias (teis, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, calculados em regime
de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis de
acordo com a formula prevista abaixo ("Remuneragdo”).

Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” como sendo o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagéo das Debéntures, ou na data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo das Debéntures, e termina na data de pagamento de
Remuneragdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo

&
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das Debéntures sucede o anterior sem soluggo de continuidade.

o pagaménh da Remunpra;&b serd feito anualmente, a partir da Data de
Emfssao, m d/a 15 o més ‘de outubro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 15 de outub.ro de 2008 e o ultimo pagamento em 15 de

outubra de 201;, na Data de l/enc/mento

L ]
o 00 e o o . c O
e o o . L b . .

0 célctilo d Remuneragao obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros — 1]}

onde:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, calculada com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento,;

WNa  Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com rredondamerDif)o urado da seguinte forma:

taxa _\252
FatorJuros = (—— + 1)

100
onde:
taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano,
equivalente a 8,75% ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
op é o numero de dias Uteis entre a data de emissdo ou a

data de pagamento de remuneragdo anterior e a data atual, sendo "DP”
um numero inteiro.

4.9.5. A Remunerag3o serd devida anualmente, a partir da Dala de
Emissdo, (cada data de pagamento da Remuneragdo, uma ‘Dala de
Pagamento de Remuneragdo”). A primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo serd o dia 15 de outubro de 2008 e a Ultima serd a Data de
Vencimento. ”

Amortizacao
Extraordinaria

Clausula IV
item 4.11

"4,11.1. A Emissora poderd amortizar antecipadamente as Debéntures em
Circulacdo, a partir do 24° (vigésimo quarto) més a contar da Data de
Emissdo (“Amortizagdo Extraordindria”), mediante prévia aprovagdo de
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo, em Assembléia
Geral de Debenturistas convocada para este fim. Nesta hipdtese, o valor
da Amortizagdo Extraordinadria e a sua forma de calculo serdo definidos na
Assembléia Geral de Debenturistas, a qual sempre deverd considerar os
parémetros de mercado, envolvendo as transagbes de mesma natureza, e
o prazo remanescente da Emissdo, sem prejuizo de acréscimo de prémio,

se for o caso.”




Local de
Pagamento

Clausula IV
item 4.16

"4.16. hosahde, ?ﬁgamenfd ':';

Os pagar'nentos a *Que"fi fzerem Jjus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os proced/mentos adotados pela CETIP, conforme as
Debaﬁtures estqunr ,custbdlada.s na CETIP, ou por meio do Banco
Mandatpnb e .Ekrku%ador °das Debéntures para os titulares das
Debéntures que néo estejam depositadas em custodia vinculada ao SND.”

Prorrogagao
dos Prazos

Clausula IV
item 4.17

"4,17. Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o
primeiro dia util subseqiiente, se o respectivo vencimento coincidir com
dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em
que somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sébado ou domingo.”

Obrigagodes
Adicionais da
Emissora

Clausula V
Item 5.1
Alinea “'p"”

“5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a: (...)

(v) contratar agéncia de rating (necessariamente a Standard &
Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody’s Ameérica Latina) para atribuir
classificacdo de risco as Debéntures desde a Data de Emissdo, obrigando-
se, a partir de referida contragdo, a: (i) manter contratada durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures a agéncia de rating para que esta
divulgue relatdrio com periodicidade pelo menos anual, (i) manter
atualizada, pelo menos anualmente e enquanto houver Debéntures em
Circulagdo, a classificacéo de risco que venha a ser atribuida as
Debéntures, (iii) divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue
relatorio com a sumula da classificagdo de risco das Debéntures e suas
respectivas atualizagbes, (iv) entregar ao Agente Fiducidrio, @ CVYM, e a
CETIP os relatdrios de classificacdo de risco das Debéntures no prazo de
até 5 (cinco) dias uteis contados da data de seu recebimento, € (V)
comunicar imediatamente ao Agente Fiduciério, @ CVM e a CETIP
qualquer alteracdo da classificagdo de risco atribuida as Debéntures;”

Deveres e
Atribuicdes do
Agente
Fiduciario

Clausula VI
item 6.5

alineas "m”,
sub-alineas

NI W iRl
iii”,

|,||

ll A\} W, 17

vew,
oeq

"6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta
Escritura de Emisso, constituem deveres e atribuigdes do Agente
Fiducidrio:

(m)  disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos
titulares de Debéntures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio
deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

f, na sede da Emissora;

il na sede do Agente Fiducidrio;
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“ovet” passede doCholdenador; e
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vi'* na sede das Instituicbes Consorciadas que sejam
eventualmente contratadas pelo Coordenador para participar da

Oferta.

XX X
e e’

(o) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagbes & Emissora, ao Banco
Mandatdrio e 8 CETIP;

(q) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecerd
aos interessados maiores informagdes. Comunicagéo de igual teor deverd
ser enviada & CYM e a CETIP;”

NotificagGes

Clausula IX
item 9.1

"9,1, Todos os documentos e as comunicagoes, que deverdo ser sempre
feitos por escrito, assim como o0s meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das Partes
nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Even Construtora e Incorporadora S.A.
Rua Funchal, 418 — 299 e 30° andares

S80 Paulo - RJ

At.:  Sr. Eduardo Cytrynowicz

Telefone: (11) 3377-3603

Fac-simile: (11) 3377-3778

Correio eletrénico: ec@even.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Av. das Américas n° 500, Bl. 13, Grupo 205

Cep 22.640-100 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746/4901

E-mail: Agente@oliveiratrust.com.br; Gustavo@Oliveiratrust.com.br

antim S
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Para o Banco Mandatédrio e Agente Escriturador:

« v @ . FEE I L

Bancd&l'éd SA, Jese
PrachViffedo Egydio de SouZa Aranha, 100
S&o Paulo - SP o e
At.: «" « SF; Jos§ Njisvg Cobddird s
Telebore(11) 3029477 + * *,
Fac-siile:*(11) 5029-1917
Correio Eletrénico: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

s *
P

]
-
L4
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Para a CETIP:

Cimara de Custddia e Liquidagdo
Rua Libero Badard, n.° 425, 249 andar
01009-905 - Sdo Paulo — SP

At.. Sr. Fabio Benites

Tel.: (11) 3111-1596

Fax.:. (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br”

Serdo mantidos validos e inalterados todos os demais termos e condiges previstos na
Escritura, ndo mencionados na proposta acima.

Depois da discussdo da Ordem do Dia, os debenturistas, por unanimidade, deliberaram
pela aceitacdo, em sua integralidade, da proposta de alteracdo dos termos e condigdes
das Debéntures apresentada no item acima, autorizando o representante do Agente
Fiduciério a celebrar em conjunto com a Emissora, aditamento a Escritura para incorporar
os termos da deliberagdo ora tomada.

Fica aprovada ainda publicagdo da presente ata sob a forma de extrato, com o sumario
dos fatos ocorridos e a transcricdo das deliberagdes tomadas, e com a omisséo das
assinaturas, nos termos dos §§ 2° e 3° do artigo 130 da Lei 6.404/76.

VI. Encerramento: Os termos que ndo estejam expressamente definidos neste
documento terdo o significado a eles atribuidos na Escritura.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente da assembléia suspendeu os trabalhos pelo
tempo necessario & lavratura desta ata que, apés lida e aprovada, foi assinada pelo
Presidente, pelo Secretario, e pelos demais presentes.

S3o Paulo, 08 de maio de 2008.

0 Alfré/do Frugoli Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto
Secretario




Esta folha é parte integrante da ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 32
EMISSAO DE DEBENTURES DA EVEN CQNTRUTORA E'INCORPORADORA S.A. REALIZADA
BM:08 BE MAIO DE 2008
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Representada pelos Srs. Carlos Eduardo TerEZns e Hélio Baptista Novaes

RIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
do/pelo Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto

/ BANCO VOTORANTIM S.A.
Representado pelo Sr. Silvio Alfredo Frugoli
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